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A novekedési kep egyre inkabb romlik

A kbzéptavu novekedési kilatasok is Az egyes tényez6k hozzajarulasa GDP
nagyon bizonytalanok novekedéséhez
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Még mindig elottunk van az inflacidés csucs — a visszafogottabb
GDP novekedés mérsekelheti a masodkoros inflacios hatasokat

Elelmiszerek, ipari termékek és Piaci és hatésagi armeghatarozédasu
piaci szolgaltatasok éves javak inflacidja
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Inflacids varakozasunk

Az éves atlagos inflacio

multbeli és vart alakulasa A globalis inflacids trendek
megvaltozasa, a tamogatova valo
18% - 16.0% bazishatas és a hild kereslet-vezérelt
15% A 14,3% inflacio 2023 masodik negyedeévetdl
ey fokozatosan lassithatja az inflaciot
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Oktobertol kozépétol uj monetaris eszkoztar a forint védelme

érdekéeben
Ujra tobbes kamatrendszerben FRA-k alakulasa: tartdsan magas
mUkodunk — az egynapos betéti effektiv rovid kamatokat araz a piac,
kamat dominalja a piaci kamatokat bar az elImult napokban jocskan
visszavett a varakozasaibol
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A hosszu hozamok elérhették a csucsukat, majd korrigaltak —
a magyar hozamgorbe erosen inverzze valt

Hazai hosszu hozamok alakulasa A 10 éves allamkotvény
hozamfelara a német Bund felett
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EURHUF: rendkivuli a volatilitas, de az MNB ,,whatever it

takes” policy-ja segithet

A forint érzékeny az EURUSD mozgasaira, a

gazarra es az EU-val valé megegyezes

A mostani extrém magas kamatszint
stabilizalhatja az arfolyamot, de a fizetési

meérleg javulasa és az EU-val val6
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Disclaimer:

LA kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004 (tovabbiakban:

Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem
mindsithetbk befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy
ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényez6k alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektet6 altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges —
felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarolag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa
idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury szolgaltatdsok, Hirdetményekben. A kiadvany nem a befektetési elemzések
fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kozzétételét
megelbz6 lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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