Makrogazdasagi és piaci kitekinto

ERSTESS :
Bank



Tartalom

1. Europai kitekinto
2. Magyar helyzetkép

3. Varakozasok

ERSTESS
Bank
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Lassul az Eurézona gazdasagi novekedése,
leginkabb a feldolgozdipar gyengélkedik

Az Eurdzona novekedési iiteme Ipari termelés és PMI indexek
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Messze meg a céltdl az Eurdzona inflacigja

Inflacio és maginflaciéo az Eur6zdénaban
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Elérhettek melypontjukat az eurépal kamatok
és a hozamok, de lassu lesz a konszolidacioé

Az EKB hosszu ideig tamogatdé maradhat
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Kicsit felértékelodhet az eurd az elkovetkezo
idoszakban

Az EURUSD arfolyam alakulasa és eldrejelzés
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2. Hazal helyzetkep
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Feszes a munkapiac, a gazdasag elérte a
teljes foglalkoztatottsag allapotat

Foglalkoztatasi adatok alakulasa
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Nem latszik lassulni a bérek ndvekedése

A brutto beéerek alakulasa és az ires allashelyek szama
a versenyszféraban
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Magas fogyasztoi bizalom, erosodo fogyasztoi
kereslet

A GKI fogyasztoi bizalmi index és a
kiskereskedelmi forgalom volumene
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A hazai ipari termelés egyelore ellenall az
europal novekedés lassulasanak

A nemet és a magyar ipari termelés alakulasa
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Dinamikusan no a banki hitelezés
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Uj hitelkihelyezések alakulasa (Mrd forint)
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Eros maradt 2019-ben is a gazdasagi

novekedés
A GDP alakulasa
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A magyar jegybank elérte inflacids céljat,

Fontosabb hazai inflaciés mutatok
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3. Varakozasaink
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A belso kereslet novekedest tamogaté
szerepe maradhat

A GDP strukturajanak alakulasa
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A folyo fizetési merleg egyensulyban
maradhat

Fizetési mérleg egyenlege a GDP %-aban
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A Jegybank kdzéptavon is fenntarthatja laza és
tamogato monetaris politikajat

Aszimmetrikus kamatfolyosé Folyamatos tobbletlikviditas biztositasa
a bankko6zi piacon a devizaswap-eszk6zon keresztul
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A rovid bankkozi kamatok alacsonyak maradnak
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A hosszu allampapirpiaci hozamokat leginkabb
a nemet hozamok alakulasa vezérelheti

Hosszu allampapir-piaci 10 éves hozamfelar alakulasa
referenciahozamok a német Bund felett (bazispont)
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Forintarfolyam: marad a volatilitas,

tartds

felértékelodés nem varhato

EURHUF arfolyam

A régios devizak relativ teljesitménye

az évkezdettol

alakulasa .
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Osszefoglal6

« Mélypontjukat talan mar elerték, de meg hosszu ideig
alacsonyak maradhatnak az europai kamatok és hozamok.

« 2019 is erGs éve volt a magyar gazdasagnak, ami tukrozodik a
munkapiac helyzetében, a relative magas inflacidoban és a
folyo fizetési merleg tobbletenek eltiinesében. 2020 lassulast
hozhat, am az er0s fogyasztoi kereslet inkabb felfelé mutato
kockazatot jelent a GDP-re.

* A hazai monetaris politika laza iranyvonala fennmaradhat, a
jegybank ,adatvezerelt uzemmaodban™ mikodik.

» Uj kereskedési savba keriilt a forint, nem varunk
visszarendezOdest az er0sebb iranyba.
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Disclaimer

LA kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest,
Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: |-2061/2004 (tovabbiakban: Tarsasag) altal
hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy
felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valo
0sztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara
vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a
befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényez6k alakitjak, melyre a
Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott dontés kdvetkezményei a
Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy reszleges —
felnasznalasa, tbbbszorbzése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizar6lag a
Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban
érvényes. A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elbmozditasat
ceélzo jogi kovetelményeknek megfelelben késziilt, nem vonatkozik ra a befektetési
elemzések terjesztését, kdzzetételet megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.”
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